
Information security key to Efficient's
expansion
BY AF1Q ISA

Although the share price
of Efficient ESolutions

Bhd has risen on expec
tation that it would

have direct exposure to
the Goods and Services

Tax (GST), which will be imple
mented next April, the data storage
provider says this is not the case.
"We are not exploring a direct

exposure [to GST] at the moment.
The company's expansion plans
are geared towards expanding the
capacity of existing businesses,
namely the business solutions out
sourcing and information storage,"
a company official says.

Shares of data storage provider
Efficient, which had flown under
the radar until relatively recently,
has rallied strongly over the past
one month. Its stock has gone up by
a whopping 52% from 20 sen on Aug
11 to 30.5 sen on Sept 11, prompting
speculation that something major
is brewing behind the scenes.

Two weeks ago, Bursa Malaysia
issued the company with an un
usual market activity query over
the sudden and sharp rise in its
share price. In reply, Efficient said
it is unaware of any developments
that could have contributed to the

volatility in its stock price.
Nevertheless. Efficient could

benefit indirectly from the addi
tional generation of physical and
digital documents arising from GST,
the official tells The Edge.
At the moment, the company

is seeking to grow its presence in
the information security market
as part of an aggressive push to
wards expansion. Efficient already
counts several multinational banks

as major clients of its physical and
digital data services.

"The recent highprofile hacking
incidents involving banks globally
have highlighted the need for better
information security, particularly
in AsiaPacific. Our information se

curity management system [ISMS]
accreditation is in line with inter

national standards, which puts us
in a better position to capitalise on
this market," he says.

Secure data processing is part of
the broader cybersecurity market,
which is growing at a rapid rate in
Malaysia. According to CyberSecu
rity Malaysia, an agency under the
Ministry of Science, Technology
and Innovation (Mosti), the ICT se
curity services market is expected
to be worth around RM400 million

by next year.
Financial institutions remain the

largest spender in the Malaysian in
formation security market, which
could enable Efficient to leverage
its relationship with its clients.

"There has been growth in
awareness of information secu

rity services over the past year or
so. Efficient stands to benefit as

the volume of outsourcing work
in this segment increases," says
the official.

The move into digital data pro
cessing and storage is in line with
technological developments in the
region's ICT sector. Financial insti
tutions are increasingly opting for
the issuance of estatements over

physical copies to save costs.
According to the official, the

slowdown in physical document
processing is completely offset by
the proliferation of digital docu
ments in the market, which also
happens to provide better margins
for Efficient.

Meanwhile, a check on Ef
ficient's shareholding shows a
steadily profitable company with
highprofile backers, including
Singapore Post Enterprise Pte Ltd,
which had a 20.8% stake as at April
25, 2014. Asset managers from JP
Morgan Chase and Credit Suisse
also own stakes of 7.6% and 7.29%

respectively.
Although a memorandum of un

derstanding (MOU) between Singa
pore Post and Efficient to venture
into the Indonesian market fiz

zled out last year, the postal and

logistics giant has not disposed of

any shares in Efficient,
which it acquired in a
private placement ex
ercise in 2011.
"While we are not

ruling out any future
collaborations, the re
lationship is currently
limited to referencing
for regional customers
who are interested in

setting up businesses
in Malaysia," says the
official.

Efficient's earnings
performance over the
past three years has been
mixed since Pos Malay
sia Bhd increased post
al rates by as much as
100% in July 2010, sig
nificantly eroding the
margins in the compa
ny's mailing operations
segment. For the finan
cial year ended Dec 31,
2013, it reported a net
profit of RM4.86 million
on the back of RM44.86
million in revenue.

However, the group
is currently on track to
deliver its best annual

net profit since FY2010.
For the cumulative pe
riod ended June 30,2014
(2HFY14), the group de
livered a net profit of
RM3.04 million, which
represents an 18% yoy
increase, as well as 62%
of total net profit for FY2013.
Looking forward, the group is

certainly not short on ambition.
The official says Efficient intends
to double its current revenue by
building new facilities for infor
mation storage operations, which
in turn will increase its current

capacity threefold.
In February and July, the group

inked two deals to acquire plots
of land totalling 11 acres in Ban
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dar Baru Enstek, Negeri Sembilan.
The proposed acquisitions are for
future storage of physical and dig
ital documents as well as a logis
tics facility.
While the company noted that

the RM12 million land acquisition
will be mostly financed by inter

nally generated funds, it is worth
noting that the figure represents
about a quarter of its cash balances
plus deposits of RM48.06 million.
Furthermore, additional costs esti
mated to be in the tens of millions

of ringgit will be incurred to con
struct the facilities onsite.

The official says the impending
deals will not put pressure on Ef
ficient's balance sheet or interfere

with its existing cash flow. "We
have sufficient funds to undertake

the acquisition. There are no con
crete plans to raise funds in the
public markets," he says. B
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Efficient ESolutions Bhd is an information

technology communications (ICT) company
specialising in physical and digital data storage,
as well as business solutions outsourcing.

FYE DEC 31 aoi3 2013
Ebitda (RM mil)7637 5.13
Net profit (RM mil) 4.86 ? 4.03
EPS (sen)0 57
ROE (%)4.063.56

AS AT SEPT 11

Market cap (RM mil) 216.28
Shares outstanding 709.13
Price/book (times) 1.78
PE forward NA

PE historical 41

Dividend yield (%) 0.66
Free float (%)487
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